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Brent price returns to above USD 110 per bbl, inflation risk up 

Pasar SUN cenderung terkoreksi kemarin (28/4) dengan turunnya indeks 
IDMA -0.10%. Namun, aksi beli terjadi pada yield 2Y dengan penurunan 
yield -2.5 bps menjadi 6.14%. Yield 10Y SUN bergerak sideways di 6.79%. 
Yield 20Y SUN naik +4.9 bps menjadi 6.75% diikuti 30Y & 5Y SUN masing- 
masing +3.9 & 3.3 bps menjadi 6.88% & 6.65%. Aksi jual masih terjadi di 
pasar INDON dengan kenaikan yield 10Y +3.4 bps menjadi 5.23% diikuti 
20Y +3.3 bps menjadi 5.75%, 30Y +1.8 bps menjadi 5.81%, serta 5Y +1.3 
bps menjadi 4.65%. Rupiah kembali terdepresiasi di pasar spot, maupun 
forward, meskipun secara keseluruhan masih stabil setelah naiknya suku 
bunga SRBI. Sentimen negatif datang dari pasar global, terutama dari aksi 
blokade US yang menurunkan pengapalan minyak Iran dari 2.10mn barel 
per hari (bpd) menjadi 567,000 bpd. Bahkan, aksi keluarnya Uni Emirat 
Arab dari OPEC dan OPEC+ untuk memproduksi minyak lebih banyak dari 
kuota yang ditetapkan 3.40mn bpd dibandingkan kapasitas maksimum 
4.80mn bpd gagal membalikkan sentimen kenaikan harga. Harga Brent 
naik 2.80% menjadi USD 111.30 per barel semalam. Hal ini memperburuk 
ancaman inflasi global maupun domestik. Akibat situasi ini, yield 10Y UST 
begerak sideways di 4.35% diikuti naiknya yield 2Y UST +3.9 bps menjadi 
3.84% dan turunnya yield 30Y UST -1.2 bps menjadi 4.93%. Yield 10Y SUN 
masih berpeluang konsolidasi di rentang 6.75-6.80% hari ini. Sementara 
itu, tekanan depresiasi terhadap Rupiah masih bertahan walaupun sudah 
lebih terkendali menuju rentang IDR 17,200-17,300 per USD. Commodity 
boom di sektor non-migas masih belum terlihat. 

Global Economic News: BOJ pertahankan suku bunga acuan di 0.75% 
(Mar: & Cons: 0.75%) dan buka peluang kenaikan suku bunga di bulan 
Juni. Sinyal kenaikan suku bunga terlihat dari hasil voting para pejabat 
Bank of Japan (BOJ), seperti Hajime Takata dan Naoki Tamura dari kubu 
hawkish, serta Junko Nakagawa dari kubu moderat yang memilih untuk 
mendukung kenaikan suku bunga dalam pertemuan kemarin. Selain itu, 
BOJ merevisi turun outlook pertumbuhan GDP FY26 menjadi 0.50% YoY 
(Prev: 1.00% YoY) dan FY27 0.70% YoY (Prev: 0.80% YoY). Proyeksi inflasi 
direvisi naik untuk headline & core CPI FY26 menjadi 2.80% & 2.60% YoY 
(Prev: 1.90% & 2.20% YoY), dan FY27 2.30% & 2.60% YoY (Prev: 2.00% & 
2.10% YoY). BOJ juga merilis proyeksi pertumbuhan GDP FY28 0.80% YoY, 
serta inflasi headline & core CPI 2.00% & 2.20% YoY. (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Realisasi investasi 1Q26 bertumbuh +7.22% 
YoY menjadi IDR 498.79tn (4Q25: IDR 496.88tn; 1Q25: IDR 465.21tn). 
Realisasi investasi domestik bertumbuh 5.95% YoY menjadi IDR 248.80tn 
(4Q25: IDR 240.61tn; 1Q25: IDR 234.83tn). Realisasi investasi asing lebih 
besar dibandingkan domestik dengan pertumbuhan 8.52% YoY menjadi 
IDR 250.00tn (4Q25: IDR 256.27tn; 1Q26: IDR 230.38tn). Industri dengan 
realisasi investasi terbesar diantaranya adalah sektor logam dasar senilai 
IDR IDR 69.40tn; jasa lainnya seperti pusat data, jasa penunjang sektor 
tambang & energi, dll IDR 64.20tn; pertambangan IDR 51.90tn; properti 
residensial, industri dan perkantoran IDR 48.00tn; serta jasa transportasi, 
gudang dan telekomunikasi IDR 45.40tn. (BKPM) 

Bond Market News & Review 

Incoming bids lelang SUN kemarin (14/4) turun meskipun masih lebih 

tinggi dari proyeksi kami menjadi IDR 74.95tn (14/4: IDR 78.49tn; MCS: 

IDR 68-72tn). NIlai awarded bids juga turun menjadi IDR 40.00tn (14/4: 

IDR 42.00tn). Seri FR0109 (5Y) mencatatkan nilai awarded bids terbesar 

IDR 15.75tn (incoming bids IDR 34.74tn) diikuti FR0107 (19Y) IDR 5.15tn 

& FR0102 (28Y) IDR 3.60tn (incoming bids IDR 7.05tn & 4.20tn). (DJPPR) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Apr 23, 2026 (in tn IDR) 

Holders Feb-26 Mar-26 Apr-26 

Commercial Banks 1.390,26 1,385.37 1,341.00 

(of percentage %) 20.61 20.46 19.83 

Bank Indonesia 1.647,27 1,688.73 1,688.41 

(of percentage %) 24.42  24.94  24.97  

Mutual Funds 263,57 261.64 261.21 

(of percentage %) 3.91 3.86 3.86 

Insurances & 
Pension Funds 

1.331,65 1,352.39 1,357.52 

(of percentage %) 19.74 19.97 20.08 

Foreign Investors 875,36 853.56 857.08 

(of percentage %) 12.97 12.61 12.67 

Retails 547,18 532.14 548.92 

(of percentage %) 8.11 7.86  8.12  

Others 691,25 697.07 708.00 

(of percentage %) 10.25  10.30  10.47  

Total 6.746,54 6,770.90 6,762.14 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0109 4.88   25,100.2  

FR0108 9.97   4,613.7  

FR0107 19.30   3,131.6  

FR0090 0.96   1,493.5  

FR0106 14.30   1,412.4  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

TPIA05BCN2 4.83  idAA- 391.7  

MBMA01BCN3 4.62  idA 260.0  

DART04BCN1 2.18  irA- 256.0  

SMPPGD03ACN5 0.38  idAAA(sy) 240.0  

SMPNMP01ASECN1 0.22  idAAA(sy) 223.2  

Source: IDX       
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